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RÉSULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2025 

Croissance de +39 % des revenus  
de production de biométhane 

et amélioration de l’EBITDA par rapport au S1 2024 
 

• Solide performance financière au premier semestre 2025 : 
o +39 % de croissance sur un an des revenus générés par la production de biométhane, 

avec un chiffre d’affaires total de 27,4 M€ (+7 % par rapport au S1 2024 en raison, comme 
attendu, de revenus EPC plus faibles). 

o EBITDA de -0,2 M€ (amélioration de +2,3 M€ sur un an), confirmant l’objectif d’atteindre 
l’EBITDA breakeven courant 2025. 
 

• Accélération du déploiement international de la solution 
o 59 M€ de Capex, plus du double des 25 M€ du 1er semestre 2024. 
o Priorité à la conversion en signatures du solide pipeline commercial — représentant une 

capacité installée de 16,7 TWh / an. 
 

• Robuste performance opérationnelle : 
o 326 GWh  de biométhane injectés (+28 % par rapport au S1 2024)1, ayant permis 

d’éviter l’émission de 80 500 tonnes d’eqCO₂2. 
o 95 % de disponibilité maintenue sur l’ensemble du parc en exploitation. 

 
Mathieu Lefebvre, directeur général de Waga Energy, commente : « Nous affichons au premier 
semestre 2025 des performances financières et opérationnelles solides, marquées par le lancement 
de nouveaux projets aux États-Unis et en Italie, la mise en service d’une unité de grande capacité au 
Canada, et un EBITDA proche de l’équilibre. 

Dans un environnement complexe, caractérisé par des mesures sur les droits de douane et un 
contexte politique perçu comme moins favorable aux énergies renouvelables, nous restons 
convaincus que la production d’énergie locale et renouvelable demeure essentielle et constitue la 
meilleure réponse aux crises actuelles et futures. Dans ce cadre, nous restons pleinement concentrés 
sur le maintien de notre excellence opérationnelle, tout en œuvrant à la sécurisation de nouveaux 
contrats. Notre technologie propriétaire et éprouvée, permettant de produire du biométhane à prix 
compétitif en valorisant le gaz des sites de stockage de déchets, constitue un atout sans équivalent 
pour déployer notre solution sur nos marchés cibles en Europe et en Amérique. 

La prise de participation majoritaire de la société d’investissement internationale EQT dans Waga 
Energy constitue une étape majeure de notre développement, et nous apporte une nouvelle 
dynamique pour accélérer le développement international de notre solution et maximiser notre impact 
environnemental.». 

 
1 Pour les unités détenues plus celle de Lorient, conformément aux communications précédentes. 
2 L’estimation des tonnes d’équivalent CO2 évitées est basée sur les facteurs d’émission comparés du gaz naturel et du biométhane 
déterminés par ISCC (International Sustainability & Carbon Certification) pour la France et l’Espagne, par le modèle « CA-GREET » 
pour les États-Unis, et par le gestionnaire de réseau Énergir pour le Canada. 

http://www.waga-energy.com/


  

2 
 

Éléments financiers consolidés S1 2025 
€m  June 30, 

2025  
June 30, 

2024  % change  

Chiffre d’affaires  27,4 25,6 +7% 
EBITDA3  -0,2 -2,5  

Charges IFRS 2 (rémunérations en actions) -1,4 -1,8 -22% 
Amortissements et provisions -4,8 -3,3 +45% 
Résultat opérationnel courant -6,4 -7,6  

Résultat opérationnel -6,8 -7,6  

Résultat financier -4,1 -0,7 +477% 
Résultat net consolidé -11,1 -8,7  

Résultat net part du Groupe -11,6 -9,1  

Capex  -59,3 -24,6 +141% 
Trésorerie au 30 juin 55,1 78,0 -29% 
Effectifs au 30 juin 268 219 +22% 

  

Waga Energy (EPA : WAGA), leader de la production de biométhane à partir du gaz des sites de 
stockage de déchets, publie ses résultats du S1 2025, approuvés par le Conseil d’administration le 29 
septembre 2025. Le Groupe a enregistré un chiffre d’affaires de 27,4 M€ sur la période, porté par la 
forte hausse des revenus issus de la production de biométhane (+39 %), et une progression du chiffre 
d’affaires total de +7 % liée au recul attendu des revenus générés par la vente d’équipements (EPC) 
après la mise en service du projet Hartland au Canada. 

L’EBITDA s’établit à -0,2 M€ (+2,3 M€ sur un an), grâce à l’augmentation des revenus de la production 
de biométhane générant une augmentation de l’EBITDA des projets, et à la maîtrise des coûts, 
confirmant la capacité du Groupe à atteindre son objectif d’EBITDA breakeven courant 2025. 

Le parc du Groupe a injecté 326 GWh de biométhane en France, en Espagne, au Canada et aux 
États-Unis, soit une hausse de +28 % sur un an. Cette production a permis d’éviter l’émission de 
80 500 tonnes équivalent CO₂ par la substitution du gaz naturel fossile dans les réseaux. 

Waga Energy a maintenu un haut niveau de performance opérationnelle, atteignant un taux de 
disponibilité moyen de 95 % pour les unités WAGABOX® en exploitation depuis plus de 12 mois. 

En plus de la mise en service de grosses unités aux États-Unis au S2 2025, le Groupe se concentre 
sur la signature de nouveaux projets à partir de son solide pipeline commercial déjà constitué de 196 
projets, représentant une capacité installée de 16,7 TWh / an — sans compter les portefeuilles de 
projets que Waga Energy pourrait signer à l’avenir avec le soutien d’EQT tant de manière organique 
que par croissance externe. 

Les investissements (Capex) ont plus que doublé à 59 M€, avec 19 unités WAGABOX® actuellement 
en construction dans le monde, principalement aux États-Unis. 

 
3  L’EBITDA (Earning Before Interests, Taxes, Depreciation & Amortization) est un indicateur de mesure de la performance 
opérationnelle, défini comme le résultat opérationnel courant retraité des dotations nettes aux amortissements et provisions sur les 
immobilisations, ainsi que des charges liées aux rémunérations fondées sur des actions (IFRS 2). 
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Le Groupe conserve une position de liquidité solide atteignant 149 M€ au 30 juin 2025 (dont 55 M€ 
en trésorerie et 94 M€ en dettes non tirées disponibles), grâce à une augmentation de la dette 
corporate de 24 M€ et un prêt de 25 M$ CA sur 19 ans (environ 16 M€) destiné à refinancer 3 unités 
WAGABOX® en exploitation au Canada.  

À la date de ce communiqué, le Groupe exploite 31 unités de production de biométhane en France, 
en Espagne, au Canada et aux États-Unis, représentant une capacité installée de plus de 1,5 TWh/an. 
Les revenus annuels récurrents contractualisés, basés sur les unités opérationnelles et les projets en 
construction, s’élèvent à 177 M€, contre 106 M€ un an plus tôt (+67 %). 

Dans un environnement de marché complexe, Waga Energy reste idéalement positionnée pour 
développer le potentiel immense du marché de la valorisation du gaz de sites de stockage sous forme 
de biométhane, grâce à la performance de sa technologie unique au monde et à ses capacités 
d’exécution inégalées. Ce sont des avantages concurrentiels clés pour soutenir une trajectoire de 
croissance forte et rentable, notamment aux États-Unis, sur la base de projets générant des flux de 
trésorerie très prévisibles. 

Waga Energy maintient son objectif d’atteindre l’EBITDA breakeven au cours de l’année 2025, et de 
dépasser 400 M€ de revenus annuels récurrents contractualisés d’ici fin 2026. Les objectifs 2026 
d’atteindre ~200 M€ de chiffre d’affaires et 4 TWh/an de capacité installée devraient être atteints, avec 
toutefois plusieurs mois de décalage, comme indiqué lors des résultats annuels 2024. 

Prochaine publication : 

• Publication du chiffre d'affaires 2025 le 10 février 2026 
• Publication des résultats 2025 le 15 avril 2026 

 

À propos de Waga Energy 

Fondée en 2015, Waga Energy produit du biométhane à prix compétitif en valorisant le biogaz des sites de 
stockage des déchets grâce à une technologie d’épuration brevetée appelée WAGABOX®. Le biométhane 
produit est injecté directement dans les réseaux de distribution du gaz qui alimentent les particuliers et les 
entreprises, en substitution du gaz naturel fossile. À la date de ce communiqué, Waga Energy exploite 31 
unités de production de biométhane en France, en Espagne, aux États-Unis et au Canada, représentant 
une capacité installée de 1,5 TWh/an. 19 unités sont en construction en France, en Italie, au Canada et 
aux États-Unis. Chaque projet engagé par Waga Energy contribue à la lutte contre le réchauffement 
climatique et la transition énergétique. Waga Energy est cotée sur Euronext Paris (EPA : WAGA). 
www.waga-energy.com  
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Déclarations prospectives 

Certaines informations contenues dans ce communiqué de presse sont des déclarations prospectives, et 
non des données historiques. Ces déclarations prospectives sont fondées sur des opinions, prévisions et 
hypothèses actuelles, en ce compris, de manière non limitative, des hypothèses relatives à la stratégie 
actuelle et future du groupe ainsi qu’à l'environnement dans lequel le groupe évolue. Elles impliquent des 
risques connus ou inconnus, des incertitudes et d’autres facteurs, lesquels pourraient amener les résultats 
réels, performances ou réalisations, ou les résultats du secteur ou d’autres événements, à différer 
significativement de ceux décrits ou suggérés par ces déclarations prospectives. Ces risques et incertitudes 
incluent ceux et celles figurant et détaillés dans le chapitre 3 du document d’enregistrement universel de 
Waga Energy. Ces déclarations prospectives sont données uniquement à la date du présent communiqué 
de presse et le groupe décline expressément toute obligation ou engagement de publier des mises à jour 
ou corrections des déclarations prospectives incluses dans ce communiqué afin de refléter tout 
changement affectant les prévisions ou événements, conditions ou circonstances sur lesquels ces 
déclarations prospectives sont fondées. Les informations et déclarations prospectives ne constituent pas 
des garanties de performances futures et sont sujettes à divers risques et incertitudes, dont un grand 
nombre sont difficiles à prédire et échappent généralement au contrôle du groupe. Les résultats réels 
pourraient significativement différer de ceux décrits, ou suggérés, ou projetés par les informations et 
déclarations prospectives. 

 

 

 


