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Eybens (France), le 10 février 2025

Forte croissance du chiffre d’affaires (+67 %)
tirée par les revenus biométhane (+81 %), et accélération de
la dynamique commerciale aux Etats-Unis et en Europe

e Chiffre d’affaires! 2024 de 55,7 millions d’euros (+67 % vs 2023)
grace a la croissance des revenus provenant de la production de biométhane (+81 %)

e 576 GWh de biométhane injecté (+ 72 %), 142 000 tonnes d’eqCO; évitées?

e Capacité industrielle incomparable avec 10 nouvelles unités démarrées,
soit un parc exploité de 30 unités

e Accélération de la dynamique commerciale avec 11 nouveaux contrats, soit un total de 19
unités en construction, et pipeline commercial en forte hausse (15 TWh/an, +27 % vs 2023).

(Chiffres non audités) 2024 2023 Var.
Production de I'exercice (GWh) 576 336 +72 %
Vente de biométhane/prestation d’épuration (m€)3 42,8 23,7 +81%
Vente d’équipements (m€)3 12,1 9,0 +35%
O&M et autres (m€)3 0,7 0,6 +14 %
Chiffre d'affaires Groupe 55,7 33,3 +67 %

Waga Energy a réalisé en 2024 un chiffre d’affaires de 55,7 M€, en progression de +67 % par rapport a
2023, grace a la croissance des revenus générés par la vente et I'épuration de biométhane (+81 % soit
42,8 M£), et les ventes d’équipements (+35 %).

Le parc de WAGABOX® exploité par le Groupe a injecté 576 GWh de biométhane (+72 %), dont
219 GWh hors de France (38 %). L'augmentation de la production est liée au démarrage de 10
nouvelles unités, dont 7 en France, 1 aux Etats-Unis, 1 au Canada, et un module cryogénique vendu
aux Etats-Unis.

Le Groupe a maintenu un haut niveau de performance en atteignant une disponibilité moyenne de
94,3 % sur les unités exploitées depuis plus de 12 mois.

L'activité commerciale est trés dynamique avec 11 nouveaux contrats signés depuis début 2024, pour
une capacité installée additionnelle de 0,8 TWh par an. Waga Energy accélére aux Etats-Unis, ou 12
unités sont en construction, dont 4 nouveaux projets signés dans les 2 derniers mois, confirmant
I'intérét du marché US pour la technologie WAGABOX®, marché sur lequel Waga Energy devrait étre
éligible au crédit d'imp6t « ITC » (Investment Tax Credit) pour les unités dont la fabrication a démarré
avant fin 2024, suite a la clarification de la législation applicable aux équipements de purification du
biogaz publiée en décembre 2024. Le marché européen a repris sa croissance avec 5 nouveaux contrats
(3 en France, un 1°" en Italie, et un 2™ en Espagne?).

1 Non audité

2 Estimation basée sur les facteurs d’émission comparés du gaz naturel et du biométhane déterminés par ISCC (International
Sustainability & Carbon Certification) pour la France et I'Espagne, par le modeéle « CA-GREET » pour les Etats-Unis et par le
gestionnaire de réseau Energir pour le Canada.

3 Cf glossaire.

4 dont les détails seront dévoilés prochainement.



A ce jour, le Groupe exploite 30 unités de production de biométhane® en France, en Espagne, au
Canada et aux Etats-Unis, offrant une capacité installée de 1,4 TWh par an (dont 51 % en Europe et
49 % en Amérique du Nord). Par ailleurs, 19 unités sont en construction en France, en Espagne, en
ltalie, au Canada et aux Etats-Unis, représentant une capacité installée additionnelle de 1,8 TWh par
an, dont 79 % aux Etats-Unis. Sur la base des 49 projets engagés a ce jour, le Groupe estime que le
chiffre d’affaires annuel récurrent contractualisé?® est de 'ordre de 170 M€, contre environ 100 M€ il y
aunan.

Pour atteindre ses objectifs®, le Groupe s’appuie sur un pipeline commercial de 179 projets a fin
décembre 2024, représentant une capacité installée potentielle supérieure a 15 TWh par an, soit +27 %
par rapport a fin 2023 et +10 % par rapport a fin aot 2024.

Enfin, en 2024 Waga Energy a considérablement renforcé sa structure financiére avec 223 M€ levés
sur les marchés actions et en dette.

Commentant le chiffre d’affaires, Mathieu Lefebvre, président-directeur général de Waga Energy, a
déclaré : « Nous récoltons en 2024 les fruits du travail de structuration accompli depuis I'introduction
en bourse en octobre 2021. Et cela a tous les niveaux : industriel, financier, et commercial avec depuis
2 mois une accélération des signatures aux USA et en Europe. Dix ans apres sa création, Waga Energy
s’est imposé comme un acteur mondial de la production de biométhane, et un leader de la valorisation
du biogaz des sites de stockage de déchets. Nous sommes plus préparés et déterminés que jamais pour
réduire les émissions de méthane et accélérer le développement international du biométhane, une
énergie renouvelable, locale et compétitive, permettant de réduire la dépendance aux fossiles et de
préserver ’'environnement. Nous gardons nos objectifs financiers et opérationnels®. En ce qui concerne
le chiffre d’affaires et la capacité installée 2026, ces cibles pourraient étre atteintes avec quelques mois
de décalage en fonction des signatures a venir. Dans tous les cas, cela ne remettrait pas en cause
l'objectif d’Ebitda breakeven courant 2025, ni l'objectif d’un chiffre d’affaires annuel récurrent
contractualisé supérieur a 400m€ en 2026 ».

Prochaines publications :

- Résultats complets 2024 le 15 avril 2025
- Assemblée générale le 17 juin 2025

5 Voir en annexe le tableau récapitulatif des unités en exploitation / en construction.
8 Pour rappel, les objectifs sont :
e EBITDA breakeven courant 2025
e Chiffre d’affaires 2026 de ~200 m€
e Capacité installée 2026 de 4 TWh/an
e Chiffre d’affaires annuel récurrent contractualisé supérieur a 400 m€ en 2026
e (Capacité installée permettant d’éviter I’émission de 660 000 tonnes d’eqCO2 par an en 2026.



Tableau récapitulatif des unités en exploitation/en construction

A date 31-déc-24 31-déc-23

Nombre Capacité Norfies Capacité Nombre Capacité

(TWh/an) (TWh/an) (TWh/an)
Unités en exploitation 30 1,4 30 1,4 20 0,8
dont unités détenues en propre 27 0,9 27 0,9 18 0,7
dont unités non détenues en propre 3 0,5 3 0,5 2 0,1
Unités en construction 19 1,8 18 1,6 17 1,3
dont unités détenues en propre 17 1,7 16 1,5 15 0,9
dont unités non détenues en propre 2 0,1 2 0,1 2 0,4
Total 49 3,2 48 3,0 37 2,1

Glossaire

Chiffre d’affaires annuel récurrent et contractualisé : chiffre d’affaires (CA) anticipé par la Société sur
une période de 10 ans a 20 ans dans le cadre de contrats de vente de biométhane a long terme soit de
prestations d’épuration. Il ne constitue pas une donnée prévisionnelle et a pour objectif de
représenter, a date, le potentiel du parc de WAGABOX® installées et en construction. Dans le cas d’'un
contrat de vente de biométhane, le CA est fonction du prix obtenu auprés d’un énergéticien et des
volumes de vente anticipés par le Groupe sur la base de I'audit biogaz réalisé en amont de chaque
projet. Il est précisé que ce CA potentiel lié aux contrats signés avec les opérateurs de sites de stockage
des déchets est susceptible d’étre en partie contractualisé a prix variable, et ne fait pas
systématiquement I'objet d’un contrat de vente du biométhane dés la signature du contrat d’achat de
gaz brut (« gas right »).

O&M et autres : revenus générés par les contrats d’exploitation et de maintenance.
Vente de biométhane/prestation d’épuration : revenus générés par la vente de biométhane ou par

les prestations d’épuration facturées aux opérateurs de site de stockage qui commercialisent eux-
mémes le biométhane.

Ventes d’équipements : revenus générés par les ventes d’équipement.
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A propos de Waga Energy

Fondée en 2015, Waga Energy produit du biométhane a prix compétitif en valorisant le biogaz des sites de
stockage des déchets grdce a une technologie d’épuration brevetée appelée WAGABOX®. Le biométhane produit
est injecté directement dans les réseaux de distribution du gaz qui alimentent les particuliers et les entreprises,
en substitution du gaz naturel fossile. A la date de ce communiqué, Waga Energy exploite 30 unités de production
de biométhane en France, en Espagne, aux Etats-Unis et au Canada, représentant une capacité installée de
1,4 TWh/an. 19 unités sont en construction en France, en ltalie, au Canada et aux Etats-Unis. Chaque projet
engagé par Waga Energy contribue a la lutte contre le réchauffement climatique et la transition énergétique.
Waga Energy est cotée sur Euronext Paris (EPA : WAGA). www.waga-energy.com

Avertissement

Ce communiqué de presse et les informations qu'il contient ne constituent pas une offre de vente ou une
sollicitation d'une offre d'achat ou de souscription d'actions de Waga Energy dans un quelconque pays. Ce
communiqué de presse contient des déclarations prospectives et ne doit pas étre interprété comme une garantie
que les faits et données énoncés se produiront. Ces déclarations prospectives sont basées sur des données, des
hypothéses et des estimations considérées comme raisonnables par Waga Energy. Waga Energy opére dans un
environnement concurrentiel en évolution rapide. La Société n'est donc pas en mesure d'anticiper tous les risques,
incertitudes ou autres facteurs susceptibles d'affecter son activité, leur impact potentiel sur son activité ou la
mesure dans laquelle la matérialisation d'un risque ou d'une combinaison de risques pourrait conduire a des
résultats significativement différents de ceux mentionnés dans toute déclaration prospective. Waga Energy attire
votre attention sur le fait que les déclarations prospectives ne constituent en aucun cas une garantie de ses
performances futures et que sa situation financiére, ses résultats et ses flux de trésorerie réels ainsi que I'évolution
du secteur dans lequel Waga Energy opére peuvent étre significativement différents de ceux proposés ou suggérés
par les déclarations prospectives contenues dans le présent communiqué de presse. En outre, méme si la situation
financiére, les résultats, les flux de trésorerie et I'évolution du secteur dans lequel Waga Energy opére sont
conformes aux informations prévisionnelles contenues dans le présent communiqué de presse, ces résultats ou
évolutions peuvent ne pas constituer une indication fiable des résultats ou évolutions futurs de Waga Energy. Les
lecteurs sont invités a examiner attentivement les facteurs de risque décrits au Chapitre 3 « Facteurs de risques »
du document d’enregistrement universel 2023 de Waga Energy a la section 7 « Description des principaux risques
et incertitudes pour le semestre a venir » du rapport financier semestriel 2024. En cas de réalisation de tout ou
partie de ces facteurs de risque ou autres, Waga Energy ne pourra en aucun cas étre tenue pour responsable de
toute décision ou action prise en relation avec les informations et/ou déclarations contenues dans le présent
communiqué de presse ou de tout dommage y afférent. Ces informations sont données uniquement a la date du
présent communiqué de presse. Waga Energy ne s'engage pas a publier des mises a jour de ces informations ou
des hypothéses sur lesquelles elles sont fondées, sauf en cas d'obligation légale ou réglementaire qui lui serait
applicable.



