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RÉSULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2023 

Waga Energy double son chiffre d’affaires semestriel 
et démarre ses premières unités internationales 
• Forte hausse du chiffre d’affaires consolidé à 13,7 millions d’euros (+95 %). 
• Chiffre d’affaires annuel récurrent et contractualisé supérieur à 80 millions d’euros par an, 

contre 46 millions d’euros il y a un an. 
• 23 500 tonnes d’eqCO2 évitées1. 
• EBITDA de -3,1 millions d’euros (contre -2 millions d’euros au S1 2022) intégrant les charges 

générées par l’accélération commerciale aux États-Unis. 
• Situation financière solide avec une trésorerie de 58,8 millions d’euros pour une dette 

financière de 50,5 millions d'euros. 
• Accélération de l’expansion géographique matérialisée par le démarrage des premières unités 

internationales et la signature de contrats majeurs aux États-Unis durant l’été.  
• À la date de ce communiqué, le Groupe exploite 17 unités WAGABOX® en France, au Canada et 

en Espagne et 16 autres sont en construction en France, au Canada et aux États-Unis,  
représentant une capacité de production installée totale supérieure à 1,5 TWh/an. 
 

Éléments financiers consolidés du premier semestre 2023 

En millions d'euros 30 juin 2023 30 juin 2022 % Variation 

Chiffre d’affaires 13,7 7,0 95 % 
Charges d'exploitation  
(hors amort. et prov. et charges IFRS 2) -16,8 -9,0 +86 % 

EBITDA * -3,1 -2,0  
Charges IFRS 2 (rémunérations en actions) -2,0 -1,1 +79 % 
Amortissements et provisions -1,8 -1,3 +42 % 
Résultat opérationnel courant -6,9 -4,4  
Autres prod. et charges opérat. non courants 0,1 -0,1  
Résultat opérationnel -6,9 -4,5   
Coût de l’endettement financier -0,6 -0,5   
Résultat net consolidé -7,6 -5,1   
Résultat net part du Groupe -7,9 -5,2   
Capex -20,5 -14,1 +45 % 
Trésorerie au 30 juin 58,8 100,1 -41 % 
Effectif au 30 juin 175 116 +51 % 
 
* L’EBITDA (« Earning Before Interests, Taxes, Depreciation & Amortization ») est un indicateur de mesure de la performance 
opérationnelle, défini comme le résultat opérationnel courant retraité des dotations nettes sur les immobilisations 
incorporelles, corporelles et sur les provisions ainsi que des charges liées aux rémunérations fondées sur des actions (IFRS 2).  

 
 

1 Estimation basée sur les facteurs d’émission comparés du gaz naturel et du biométhane en France, déterminés par la base 
Carbone 2022 de l’Ademe, en intégrant les émissions directes et indirectes. 
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Mathieu Lefebvre, président-directeur général de Waga Energy, commente :  « Nous sommes 
fiers de pouvoir annoncer un quasi-doublement de notre chiffre d’affaires du premier semestre 
et l’accélération de notre déploiement international, en adéquation avec la feuille de route 
présentée aux investisseurs en octobre 2021. Dans un marché de l’énergie complexe, nous 
avons démontré la robustesse de notre modèle économique, et l’avantage compétitif majeur 
que nous confère la technologie WAGABOX® sur le marché de la valorisation du gaz des sites 
de stockage des déchets. Le travail de structuration accompli ces derniers mois, et notre 
implantation réussie sur le marché nord-américain nous permettent d’exécuter en confiance 
notre plan de croissance et d’accélérer notre action au service de la transition énergétique ».  

 
Waga Energy (Euronext Paris : FR0012532810, EPA : WAGA), spécialiste de la production de 
biométhane à partir du gaz des sites de stockage des déchets (« gaz de décharge »), publie les résultats 
de son premier semestre 2023, clos au 30 juin 2023, arrêtés le 26 septembre 2023 par le Conseil 
d’administration. Le Groupe a réalisé au premier semestre de l’année 2023 une performance solide, 
marquée par une forte croissance de l’activité et par l’accélération du développement à l’international, 
tout en maîtrisant la hausse de ses charges opérationnelles. 

Doublement du chiffre d’affaires 
Waga Energy a réalisé un chiffre d’affaires de 13,7 millions d’euros (+95 % par rapport au premier 
semestre 2022), provenant à 75 % de la vente de biométhane et des prestations d’épuration facturées 
aux exploitants de site de stockage des déchets (10,2 millions d’euros). La hausse du tarif réglementé 
avec obligation d’achat en vigueur en France, décrétée en novembre 2022 sur la base d’indices 
économiques, contribue à hauteur de 10 % à cette augmentation. En faisant abstraction de cet « effet 
prix », la hausse du chiffre d’affaires généré par la vente de biométhane et les prestations d’épuration 
atteint 48 %. 
Le chiffre d’affaires du premier semestre 2023 intègre également un montant de 3,2 millions d’euros 
correspondant à la reconnaissance à l’avancement de la vente de deux modules de distillation 
cryogénique à Air Liquide aux États-Unis, et d’une unité WAGABOX® au District Régional de la Capitale 
(CRD) pour le site de Hartland (Canada). Cette dernière a été conclue en août 2022 pour un montant 
total de 30 millions de dollars canadiens, et est reconnue dans le chiffre d’affaires au fur et à mesure 
de l’avancement du projet. 

Croissance de 48 % de la production de biométhane 

 
Waga Energy a injecté 142 GWh de biométhane dans les réseaux au cours du premier semestre 
(+48 %), grâce à l’accroissement de ses capacités de production. Le Groupe a bénéficié de la montée 
en performance de l’unité de grande capacité démarrée en mars 2022 près de Paris, et de la mise en 
exploitation de quatre unités supplémentaires depuis juin 2022, à Montois-la-Montagne (Moselle), 
Milhac-d’Auberoche (Dordogne), Saint-Étienne-des-Grés (Québec, Canada) et Els Hostalets de Pierola 
(Catalogne, Espagne). Le démarrage réussi des premières unités internationales (4 % de la production 

 À date S1 2023 Fin 2022 S1 2022 
Unités en exploitation     
         Nombre 17 17 14 13 
         Capacité (GWh/an) 640 640 415 390 
Unités en construction     
         Nombre 16 12 15 13 
         Capacité (GWh/an) 915 420 645 590 
Total (GWh/an) 1 555 1 060 1 060 980 
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de biométhane sur le semestre) représente une étape majeure dans le déploiement de la technologie 
WAGABOX® en Europe et en Amérique du Nord. Au 30 juin 2023, le Groupe exploitait dix-sept unités 
WAGABOX® en France, en Espagne et au Canada. 
L’augmentation de la production de biométhane s’explique également par le maintien d’un haut 
niveau de disponibilité des équipements, qui atteint 95 % en moyenne sur l’ensemble du parc. 

Résultats reflétant l’accélération et la structuration opérationnelle 
Waga Energy a constaté au premier semestre 2023 un EBITDA de -3,1 millions d’euros, contre  
-2 millions d'euros au premier semestre 2022. Cette évolution s’explique principalement par la 
structuration et l’organisation du Groupe à l’international. Le Groupe a recruté 59 personnes ces 
12 derniers mois, notamment pour renforcer les équipes d’ingénierie en Amérique du Nord. Au 30 juin 
2023, il employait 175 collaborateurs. 
Par ailleurs, Waga Energy a obtenu en juin dernier une double certification ISO 9001 et ISO14001 pour 
l’Europe, attestant de la mise en place d’un système de management de la qualité performant, et de 
la prise en compte des objectifs de développement durable. 

Accélération des investissements 
Conformément à sa stratégie, Waga Energy a accéléré au cours du premier semestre les 
investissements dans son parc d’actifs (Capex) qui ont atteint 20,5 millions d’euros, contre 
14,1 millions d’euros au premier semestre 2022. Cette augmentation est notamment liée à la mise en 
service d’unités de grande capacité au Canada et en Espagne, et à la construction d’une première unité 
aux États-Unis (Bath, New York). Le Groupe a également financé sur ses fonds propres la construction 
d’autres unités en France et au Canada.  
Waga Energy a l’objectif de refinancer toutes ces unités par des emprunts bancaires. Ainsi, le Groupe 
a obtenu en mars 2023 un prêt bancaire à long terme et sans recours d’un montant de 6,6 millions 
d’euros auprès de Bpifrance pour financer son unité espagnole. 
Au 30 juin 2023, le Groupe affiche une situation bilancielle solide, avec 105,1 millions d’euros de 
capitaux propres et une trésorerie de 58,8 millions d’euros, pour un endettement financier de 
50,5 millions d’euros. Le Groupe dispose en outre d’une capacité de tirage de plus de 21 millions 
d’euros sur des dettes bancaires sans recours, qu’il pourra mobiliser pour financer sa croissance.  

Percée sur le marché nord-américain 
Au cours du premier semestre 2023, Waga Energy est parvenu à engager des négociations exclusives 
avec plusieurs exploitants de sites de stockage publics et privés aux États-Unis. Certaines d’entre elles 
ont abouti, durant l’été, à la signature de quatre contrats majeurs sur ce marché stratégique : le 
Groupe a engagé la construction de trois unités de grande capacité sur des sites de l’opérateur privé 
Casella Waste Systems, acteur majeur du recyclage et de la gestion des déchets dans l’est du pays, et 
d’une quatrième unité sur le site de Davenport (Iowa), exploité par le Comté de Scott. Ces quatre 
nouvelles unités fourniront une capacité installée additionnelle de 495 GW/h. Par ailleurs, le Groupe 
est en négociation exclusive sur plusieurs contrats en Amérique du Nord représentant une capacité 
installée potentielle de 1,2 TWh/an. 
À la date de ce communiqué, le Groupe exploite dix-sept unités WAGABOX® en France, au Canada et 
en Espagne, offrant une capacité installée de 640 GWh/an. Il a par ailleurs engagé la construction de 
seize unités supplémentaires, pour une capacité installée additionnelle supérieure à 900 GWh/an. Une 
fois qu’elles seront toutes opérationnelles, ces trente-trois unités offriront une capacité installée totale 
supérieure à 1,5 TWh/an.  
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Sur la base des projets en exploitation et des projets signés, le Groupe estime que le chiffre d’affaires 
annuel récurrent et contractualisé est désormais supérieur à 80 millions d’euros par an, contre 
46 millions d’euros à la publication des résultats 2022 en avril dernier2. 
Fort de ses réalisations, le Groupe réaffirme sa confiance dans sa capacité à atteindre un chiffre 
d’affaires de 200 millions d’euros et une capacité installée de 4 TWh/an en 2026. 
 
Prochain rendez-vous :  

- Publication du chiffre d’affaires le 28 février 2024 après clôture de bourse. 
 

 

À propos de Waga Energy 

Waga Energy (EPA : WAGA) produit du biométhane à prix compétitif en valorisant le gaz des sites de stockage 
des déchets (« gaz de décharge ») grâce à une technologie d’épuration brevetée appelée WAGABOX®. Le 
biométhane produit est injecté directement dans les réseaux de distribution du gaz qui alimentent les particuliers 
et les entreprises, en substitution du gaz naturel fossile. Waga Energy finance, construit et exploite ses unités 
WAGABOX® dans le cadre de contrats à long terme avec les opérateurs de site de stockage pour la fourniture du 
gaz brut, et génère des revenus en revendant le biométhane ou en fournissant un service d’épuration. À la date 
de ce communiqué, Waga Energy exploite dix-sept unités WAGABOX® en France, en Espagne et au Canada, 
représentant une capacité installée de 640 GWh/an. Seize unités sont en construction en France, au Canada et 
aux États-Unis. Chaque projet engagé par Waga Energy contribue à la lutte contre le réchauffement climatique 
et la transition énergétique. Waga Energy est cotée sur Euronext Paris.  

 

Déclarations prospectives 

Certaines informations contenues dans ce communiqué de presse sont des déclarations prospectives, et non des 
données historiques. Ces déclarations prospectives sont fondées sur des opinions, prévisions et hypothèses 
actuelles, en ce compris, de manière non limitative, des hypothèses relatives à la stratégie actuelle et future du 
groupe ainsi qu’à l'environnement dans lequel le groupe évolue. Elles impliquent des risques connus ou inconnus, 
des incertitudes et d’autres facteurs, lesquels pourraient amener les résultats réels, performances ou réalisations, 
ou les résultats du secteur ou d’autres événements, à différer significativement de ceux décrits ou suggérés par 
ces déclarations prospectives. Ces risques et incertitudes incluent ceux et celles figurant et détaillés dans le 
chapitre 3 du document d’enregistrement de Waga Energy approuvé par l’AMF le 14 juin 2022 sous le numéro : 
R.22-025. Ces déclarations prospectives sont données uniquement à la date du présent communiqué de presse et 
le groupe décline expressément toute obligation ou engagement de publier des mises à jour ou corrections des 
déclarations prospectives incluses dans ce communiqué afin de refléter tout changement affectant les prévisions 
ou événements, conditions ou circonstances sur lesquels ces déclarations prospectives sont fondées. Les 
informations et déclarations prospectives ne constituent pas des garanties de performances futures et sont 
sujettes à divers risques et incertitudes, dont un grand nombre sont difficiles à prédire et échappent généralement 
au contrôle du groupe. Les résultats réels pourraient significativement différer de ceux décrits, ou suggérés, ou 
projetés par les informations et déclarations prospectives. 

 

CONTACT : 
Laurent Barbotin 
+33 772 771 185 

investors@waga-energy.com 

 
 

2 Le chiffre d’affaires annuel récurrent et contractualisé correspond au chiffre d’affaires anticipé par la société sur une période 
de 10 ans à 20 ans, dans le cadre de contrats de vente de biométhane à long terme ou de prestations d’épuration. Il ne constitue 
pas une donnée prévisionnelle et a pour objectif de représenter, à date, le potentiel du parc d’unités WAGABOX® installé : le 
calcul est basé sur l’hypothèse d’un taux de change euro/USD à 1,1 et euro/CAD à 1,4, avec un RIN à $2.5. 


